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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi My Portfolio Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi My Portfolio Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I-XVI.
pontjaiban talalhaté szdmviteli informéaciéinak (a ,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolé6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsarél sz616 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az eves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értemeében fennallé felelosséglink bdvebb leirdsat jelentésiink
LA kényvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétél, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete é4ltal kiadott
,Konyvvizsgilok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zdésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokb6l allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
Kkozolt szamviteli informaciokra a figgetlen kdnyvvizsgiloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, €s az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyjté kovetkeztetest.






Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az e gyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a koényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibés éllitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetes felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szémviteli informaciok Osszedllitasaert. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényezo, korilmény nem 4all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért vald feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizs g4loi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos -
tdrvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabédlyok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredo 1ényeges
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hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé¢, mivel a csalas magéban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal keészitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

° Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formékrol és
kezelSikr6l, valamint egyes pénziigyi targy trvények modositasirdl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel osszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soréan altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. 4prilis 28.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatjia az Amundi My
Portfolio Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi vagyoni és jévedelmi
helyzetének alakulasarél és mikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi My Portfolio Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzdéi:

az Alap neve: Amundi My Portfolio Alapok Alapja

az Alap mukodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C" sorozat
ISIN kédja: HUO000717426
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kdédja: HU0O000717434
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazo: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi My Portfolio Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkb6zérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nett6 eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a

koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint

készult éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd

eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nett6 eszkozérték T-1

napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkoz6 hivatalos netté eszkézértékben nem

szerepelnek az év utolsé napjan kotott tigyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az iddszak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
. Nstt . Netts

Kategéria Erték (HUF) eszkoozédék Ertok (HUF) o ozertsk %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 643 807 523 92,73%| 3790 958 571 99,09%
EGYEB ESZKOZOK 2 730 890 0,05% 204 500 0,01%
BANKI EGYENLEGEK 369 024 899 7.37% 40 931 920 1,07%
OSSZES ESZKOZ 5015 563 312 100,16%| 3 832 094 991 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -7 820 473 -0,16% 6 411 302 0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 5 007 742 839 100,00%| 3 825 683 689 100,00%
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES! JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 |4 950 284 851] 3 347 420 264

L. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 1,011607 1,142875




V. Az értékpapirallomany osszetétele:

Tézsdén  |Mis sabdlyozotf] Kdzelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhizhaté megtastesitd
z . jogyzett forgaimazott értékpapi értékpapi érté
Ertékpapir ISIN kéd 2018.12.31 | 2019.12.31 struhdizhats dtruhdzhaté
értékpapirok | értékpapirok
Amundi Absolute Retum Curencies | LU0365478550 68 541293 0 v
Amundi Absolute Retum Eurapean Equity | LU0551348559 51 581 196| 0 v
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat LU0372910991 28 057 355 0 v
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) LU0996176086 102 572 650 100 054 039 v
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT LU0390718863 30 770 892] 38 689 081 v
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 |2 501 400 083 461794 484 v
/Amundi Réwd Kotvény Alap | sorozat HU0000712757 654 635 659 0 v
Amundi US Fund | sor LU0133646488 370 403 145 0 v
AMUNDI VOLATITLITY EUROPE LU0272941112 26 404 443 0 v
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN EUROPEAN EQUITY Z LU2040439817 0 64 356 019 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 0 428 178 383 v
AMUND! FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BOND ZUSD |LU2052290272 0 179 931 396 v
AMUNDI FUNDS EURO ALPHA BOND Z LU2040440237 0 78 603 139] v
Amundi Funds Glabal Macro Forex Z sorozat LU2040440401 0 59213 124 v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 0 164 578 071 v
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (EUR) LU2040440823 0] 428 457 356, v
IAMUNDI FUNDS VOLATILITY EURQ EQUITIES 2 LU2040441045 0 24 926 658 v
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 0] 562 394 963 v v
|AXA World Funds - Global High Yield Bonds | (Hedged) (Fund Settle) LU0184631991 0) 569 945 462 v
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (Fund Settle) LU1338165936 47 067 492 70 759 430 v
GLG JAPAN COREALPHA | IE00B45RSB91 | 106 048 900 95 171 581 v
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LU0119433570 276 146 080 0 v
Th US Contrarian Core | EUR LU0757433437 380 178 235| 463 905 385 4

4643 807 523| 3 790 968 671

Megjegyzés:
A ,Kdzelmiltban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjed6 idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarél sz6l6 2014. évi XVL.torvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az dsszes eszkdzhoz képest
2018.12.31 2019.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atrunazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Méas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmuitban forgalombahozott értékpapir - 14,68%
Egyéb atruhazhaté éntékpapirok 92,59% 98,93%
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkézhéz képest:

2018.12.31 2019.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Részvények 0,0000% 0,0000%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 92,5880% 98,9265%
Bankbetétek 7,3576% 1,0681%
Mégéttes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,0105% 0,0053%
Kowetelések 0,0439% 0,0000%
Szazmaztatott eszkozok 0,0000% 0,0000%
Osszesen eszkézok 100,0000% 100,0000%|




V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban: 2018. 2019.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 131 457 382 760
b) egyéb bevéte!: 12 389
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -75 625 -55 900
d) a letétkezeld difjai: -4 823 -3667
) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoltség: -95 -107
felugyeleti dij: -1519 -1108
egyéb koltség és raforditas: -5 388 -4 062
f) nett6 jovedelem: 44019 318 305
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jbvedelem: 44 019 318 305
h) a tékeszamla valtozasa *: -1193 231 -1716918
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olya_n egyéb valtozas, amely hgtast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiildonbozetét értjuk.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmuilt iizleti évekrol (Ft)

"A" sorozat
Datum nettd eszk6zérték arfolyam
2016.12.31| 4418550081, 1,025505
2017.12.31| 6464552009, 1,059480
2018.12.31| 5007 742 839| 1,011607
2019.12.31| 3825683689 1,142875

VIl. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatél a Kinabél indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényez6t jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig Ggy tint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hénap masodik felében Eurépaban is ,berobbant” a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig soport a
koronavirus jarvany, amely jelentés piaci valtozasokat eredményezett, amelyek 6sszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tobbsegeét. A jelenleg is
fennalld, egészségiigyi és gazdasagi szempontbél még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgaté erék eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulati évkezdés utan februar masodik felétdl
kezdédéen a kockazatkerillés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kétvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelents korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytaté befektetési alapok teljesitményén érzédott. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége osszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épul:

1. A befektetdk és a portfoliokezelt igyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos

és folyamatos nyujtasa,



2. A befekteték és a portfélidkezelt tgyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globdlis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamolokban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kovetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezeld uzletmenet folytonossaganak biztositdsa az erre vonatkozd belsd és
globalis szabalyzat szigord eldirasainak megfeleléen, a munkavallalok egészségének
megoérzése mellett.

Az Alapkezel6 ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhat6t megtesz tigyfelei és a kezelt portféliok és alapok megdvasa érdekében.

Az elmult id6szak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerul az Alap
nettd eszkézértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi id6szakot
kévetd honapokra:

"A" sorozat
Datum  nettd eszk6zérték arfolyam
2020.01.31] 3889181713| 1,164375
2020.02.29| 3813566 754, 1,132694
2020.03.31, 3284418297, 1,061110
2020.04.20, 3363583562| 1,091275

VIIl. Szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alap 2019-ben nem kotott szarmazékos Ugyleteket.

IX. A befektetési alapkezeld miikodésében bekévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2019-es év soran nem kerdlt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkl:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskor(i diverzifikacioval és aktiv eszkézallokacioval, kozepes
kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mérték(i tékenévekményt érjen el. Az
alapnak nincs elére meghatarozott féldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési
stratégia tébb eszkdzosztalyt, illetve régiot céloz meg.

Az Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztul valésitia meg: az Alap

legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibéi allitja 6ssze a portfolidjat.

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy déntden befektetési alapokon keresztiil tébb eszkézosztalyt,
illetve régiét céloz meg. A rendkivil széles befektetési paletta a hazai pénz- és kotvénypiaci
befektetésektdl a részvénypiaci eszkézokon at az alternativ befektetési eszkézékig (pl. arupiaci
befektetési alap, abszolit hozamu stratégiat kéveté befektetési alapok, ingatlanpiaci fokuszu
befektetési alapok) terjed.

X. Javadalmazasi politika
A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu torvények

modositasardl sz616 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
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az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozoé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsaség mersékeit kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerul az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kovetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozo6 javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utlagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.

. Az Alapkezelé Javadalmazasi Bizottsag mukodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozéan a kdvetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén hatast gyakorlé munkavailalok):

Vezérigazgato

Befektetési igazgatd
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgato
Compliance Officer

Az érvényben |évo jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozd
javadalmazasanak teljes osszegét az Alapkezeld ugyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi My Portfolio Alapok Alapjatél nem részesilnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozo javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsiilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetkezoképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbél Igazgatosag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezeld alkaimazottainak valtozé javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozéan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2020. marciusaban kerult kifizetésre.

A valtoz6 javadalmazas jarulékok nélkdli bruttd 6sszege az igazgatdsag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivul) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a kerilt kifizetésre, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerulhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezetok szamara hosszu tavu 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatosagi tag részesul a hosszU tavu 0sztonzé juttatasbol,
amely az el6zé években elinditott programokbdl felnalmozddott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredményét Gsszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer’ mikédik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra kerllnek. A  kitlzott feladatokat, célokat az adott
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munkavalllalo kézvetlen vezetdje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és hosszabb tavi teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozd
javadalmazashoz kitlizott feladatok dontd tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

XL Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezeléikrél, valamint egyes pénzugyi targya
torvények modositasarél szolo 2014. évi XVItérvény 6. szami mellékiet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja az Amundi My Portfolio
Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabal
2019 év végén 186.600.000 Ft hitelkerettel rendelkezett, az alabbi hitel lehivasara keriilt sor 201 9-
ben:

Kotésdatum Lejarat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg
2019.06.07  2019.06.11 pénzpiaci hitel felvéte! UniCredit Bank Hungary Zrt. 11 200 000 HUF 0,66% 821

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teliesség igénye nélkiil:
= Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-
egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek
kovetkezménye, hogy az eszkézokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézsegekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostol eltérd
nagysagu befektetendd vagy kivonando téke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet elé
az értékpapirpiacon, amely az elézé pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap netté
eszkozértékére. Egyes befektetési eszkozok likviditasa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek aran lehetséges.
= Devizaarfolyamok valtozasabél adodé kockazat
A nemzetkdzi tékepiacokon val6é befektetések miatt az Alap egyes eszkbzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kerillnek meghatérozasra, igy azoknak az
adott devizaban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatél fuggéen véltozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatia. Az Alapkezel6 a mogottes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kikiiszébdlésére
(fedezésére).
= Mogoéttes alapok kockazata
Az 6sszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemz6, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetéit is érintik.
* Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébél fakado kockazata:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befektetdk szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind
kedvez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak

teljesitése kozott eltelt idbszakban.



Az alapokban lév eszkdzkategoriak megjeldlése:

» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

= Bankbetétek

= Részvények

» Szarmaztatott eszkdzok

» Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alapkezels funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikddési egységeket.
Az Alapkezel6 megfelels kockazatkezelési rendszert mikdodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kévetése
érdekében. Az AlapkezelS kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.
Az Alapkezelé megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténs befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozici6javal, valamint az e poziciok
altal az Alap portfolijara gyakorolt atfogé hatassal 6sszefuggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas érteimében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatia. Az Alap az Un.
Kockazat/Nyereség mutat6 esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kozepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alapnak nincs referenciahozama.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1227 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéko visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ggy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkdzértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 3 117 016 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 191 284 184 forint lett.
Ezen szélséséges korllmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,80 volt.



Xll. Tdokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét,

» azalap egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zén alapulé szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben 1évé
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkozeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévé nettd
Gsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én is és 2019.12.31-én is 100% volt.

A biztositek vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak jbdli felhasznalasi
joga. Az Alap ugyleteihez 2019-ben nem  kerilt sor biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2019.12.31-én az Alapban nem volt t6keattétel.

Xill. A befektetési alap portfélidjaban Iévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISIN kéd Portf6lién beliili Folyé Aranyositott
részarany% koltségek koltségek
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN EUROPEAN EQUITY Z LU2040439817 1,68 0,36% 0,60%
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 11,19 0,51% 5,71%
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BONLU2052290272 4,7 0,51% 2,40%
AMUNDI FUNDS EURO ALPHA BOND Z LU2040440237 2,05 0,32% 0,66%
Amundi Funds Global Macro Forex Z sorozat LU2040440401 1,55 0,32% 0,50%
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 4,3 0,37% 1,59%
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (EUR) LU2040440823 11.2 0,42% 4,70%
AMUNDI FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES Z LU2040441045 0,65 0,42% 0,27%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) LU0996176086 2,62 0,20% 0,52%
AMUNDI INDEXPAC EX JAPAN | SOROZAT LU0390718863 1,01 0,20% 0,20%
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 12,07 0,83% 10,03%
Amundi Rugalmas Kétveny Alap Z sorozat HU0000722681 14,7 0,19% 2,80%
AXA World Funds - Global High Yield Bonds | (Hedged) (Fund Settle) LU0184631991 14,9 0,55% 8,20%
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (Fund Set{LU1338165936 1,85 1,32% 2,44%
GLG JAPAN COREALPHA | (Fund Settle) IEO0B45R5B91 2,49 1,08% 2,69%
Threadneedle US Contrarian Core | EUR (Fund Settle) LU0757433437 12,13 0,80% 9,70%

XIV. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi My Portfolio Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 1,3% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap koényvelési dijat



o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolodo koltségeket

e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgaimazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazéinak 6sszesen 30.624.400 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Az Alap konyveiben a mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 1.662.688,69 Ft kerult
koényvelésre 2019-ben.

XV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard szold az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel0 kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tigyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vetele;

c) veétel-eladas igylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet,

d) értékpapirugylethez kapcsol6do hitel,

Ennek megfelelden a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentracidora vonatkozé adatok, 6sszesitett Ggyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozoé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
drzésére vonatkozod adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XVI. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzbk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0
Il. Hossz lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzdk 5015 056 3826 985
|. Kévetelések 2203 0
1. Kévetelések 2203 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kiilfbldi pénzirtékre s2016 kovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési kilonbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 4 643 807 3790958
1. Ertékpapirok 4 647 968 3582924
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 4161 208 034
2.1. énékelési kildnbozet kamatokbél, osztalékbsl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 4161 208 034
. Pénzeszkdzk 369 046 36 027
1.Pénzeszkozk 369 046 36 027
2 Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 541 221
1. Aktividobeli elhatarolas 541 221
2. Aktividébeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 5015 597 3827 206
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 5007 513 3821095
I. Indul6 téke 4 950 656 3343420
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 7 730 426 7 862 693
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -2779770 -4 519 273
Il. Tokevaltozas (t6kentvekmény) 56 857 477 675
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilénbozete 25816 -83 866
2. Ertékelési kildnbézet tartaléka | -4 161 208 034
3. EI625 évek(ek) eredménye 8817 35 202
4. UZeti éveredménye 44019 318 305
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 269 5274
I. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kételezettségek 269 5274
HLK(ifoldi pénzértékre szdlo kotelez. értékelési kildnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 7815 837
FORRASOK OSSZESEN: 5015 597 3827 206
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
| Pénzigyi miiveletek bevételei 160 168 428 763
. Pénziigyi miiveletek raforditasai 28711 46 003
Il. Egyéb bevételek 12 389
V. Mikodési koltségek 85810 63 797
V. Egyéb raforditasok 1640 1047
Vi. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 44019 318 305

Amundi Befektetési Alapkezeld

/&12 Budapes|, F6 u.\1

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Amundi Befektetési Alapkezeld
dartkérien Mikodd Részve
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AMUNDI My Portfolio Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkbz6k 0 0
|._Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbszete 0 0
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbol, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb értékelési kulénbbzet 0 0
Il._Hoss2u lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgdéeszkbztk 5015 056 3 826 985
|. Kévetelések 2203 0
1. Kbvetelések 2203 0
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 4643 807 3 790 958
1. Ertékpapirok 4 647 968 3582924
2. Ertékpapirok értékelési killonbszete -4 161 208 034
2.1. értékelési kilonbbzet kamatokbél, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulénbdzet -4 161 208 034
1ll. Pénzeszkozék 369 046 36 027
1.Pénzeszkozok 369 046 36 027
2.Valuta,devizabetét értékelési kulénbdzete 0 0
C. Aktiv id&beli elhatarolasok 541 221
1. Aktiv idébeli elhatarolas 541 221
2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott iigyletek értékelési kiildnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 5015 597 3 827 206

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét t6ke 5007 513 3821095
I. Indulé téke 4 950 656 3 343 420
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 7730 426 7 862 693
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2779770 -4 519 273
Il. Tékevaltozas (tokentvekmény) 56 857 477 675
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbdzete 25816 -83 866
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka -4 161 208 034
3. Elé20 évek(ek) eredménye -8 817 35 202
4. Uzleti év eredménye 44 019 318 305
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 269 5274
I. Hossz lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejérata kotelezettségek 269 5274
1I.KOIféldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési killdnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 7815 837
FORRASOK OSSZESEN: 5015 597 3 827 206
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
|.  Pénzugyi miiveletek bevételei 160 168 428 763
Il.__Pénzigyi mlveletek raforditasai 28 711 46 003
Ill._Egyéb bevételek 12 389
IV. Miikodési koltségek 85810 63 797
V. Egyéb raforditasok 1640 1047
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Térgyévi eredmény 44 019 318 305

BUDAPEST, 2020. méarcius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkariien Miikodd Részvénytarsasag
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI My Portfolio Alapok Alapjat (tovabbiakban az ‘Alap') 2016.10.05-én vette nyilvantartasba a 1111-700 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezelé"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6| december 31-ig, 2016-ban az indulas datumatol az év végéig.

Az Alapkezelb felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy széleskorii diverzifikacioval és aktiv eszkdzallokacioval, kozepes kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki
tékensvekményt érjen el. Az alapnak nincs eiére meghatarozott féldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési stratégia tébb eszkozosztalyt, illetve régiét céloz
meg, az Alap legaldbb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl 4llitja 6ssze a portfoliojat.

Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alap szamara a kényvvizsgalat kételezd. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dbzsa Gyorgy ut 84/C.
Természetes személy kbnyvvizsgalo: Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2019. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzodés szerint nettd 681 eFt, brutt6 865 eFt.

Az Alap szamara nyudjtand6, a kénywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld éltal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényvelé Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatéarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzéférhetéek az Alapkezel6 hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamwviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelré! s2616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térveny"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kotelezetiségének sajatossagairol sz616 215/2000. (X11.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kételezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint keruitek kialakitasra.

Enrtékpapirok értékelése és elszémolasa:

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken kertiinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO modszerrel keril meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol 52616 2014. évi XVI. torvény, a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eléirt rendszerességgel piaci értéken kertinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utén targyévben jard idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilénbozeteként kerlinek elszamolasra.

Az értékelési kilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kerlinek a kamatokbél, osztalékokbol és
egyéb piaci értékitéletbd! szarmazo ¢ Skre.

Szarmazékos ligyletek értékelése és elszdmolasa:

A szdrmazékos iigyletek piaci értékének az ligylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbé! eredd tényleges vagy becsiilt jsvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerlil meghatarozasra.

Immaterilis javak és targyi eszkbz6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

Kiilfidi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kbtelezettségek:
A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kertil alkalmazasra.

Jelentds Gsszegi hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mériegkészités idépontja 2020. januar 31.



4

3. A szamviteli megkdzelitésre épiil6 éves beszdmoldban szerepld és a hivatalosan kézzétett nettd eszkdzérték kozotti killbnbség magyaréazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az idészak végén:
Az alap 2019. évi tokevaltozasa (tokenévekménye ) :
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan:

3343 420 eft.
477 675 eFt.
12,99% lett.

Az alabbiakban bemutatott “"Kozzétett Netté eszkozérték" a 2020.01.02-an kalkulalt és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkozé nettd eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammai és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamolé
Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 3790 959 3790 958
Pénzeszkozok 40 932 36 027
Aktiv id6beli elhatarolasok 205 221
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 0 1]
Eszkodzbk dsszesen 3 832 095 3 827 206
Kotelezettségek 0 5274
Passziv elhatarolasok 6411 837
Netté eszkozérték / Sajat toke 3825684 3821095
Forgalomban lévé jegyek "A" sorozat 3347 420 264
Egy jegyre juté NEE (Ft) 1,142875
Forgalomban 1év6 jegyek (db) (T) 3343 420 029
Netto eszkozérték / Sajat téke (T) 3821095
4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbézetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillénbbzetének részletezése 2019.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbézet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Magyar Kétvény 70 118 245 439 425 0 0 22 369 461 794
AMUNDI Rugalmas Kotvény 561 987 522 564 000 0 0 -1 605 562 395
AMUNDI EMERING .MARK.C.H.Y. 590 179 544 0 -2747 3135 179 932
AMUNDI EURO ALPHA BOND 237 79814 0 -485 -726 78 603
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat 197 65 048 0 -397 -295 64 356
AMUNDI GLOBAL MACRO FOREX 181 59 628 0 -366 -49 §9 213
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (| 224 94 384 0 3993 1678 100 055
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT 45 31877 0 2462 4 350 38 689
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZA 446 153 199 1] -1 061 12 439 164 577
Amundi US Fund | sor 1235 420 821 0 -2 644 10 281 428 458
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITIES SICAV 78 25 208 0 -154 -128 24 926
AMUNDI.EMERGING MARKET. BOND 1416 425 861 0 -5 971 8 288 428 178
AXA WORLD FUNDS-GLOBAL 8 264 552 436 0 6 270 11 239 569 945
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING M 1520 63 736 0 1901 5122 70 759
GLG JAPAN COREALPHA | 1386 85 203 0 3356 6613 95172
Threadneedle US Contrarian Core | EUR 27 280 342 740 0 24 656 96 510 463 906
Befektetési jegyek: 3582 924 0 28 813 179 221 3 790 958
|Ertékpapirok minésszesen: 3 6582 924 0 28 813 179 221 3 790 958
Ertékpapirok és azok értékkildnbdzetének részletezése 2018.12.3
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbbzet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Magyar Kétvény 408 887 121 2 494 995 0 0 6 405 2 501 400
AMUNDI Révid Kétvény Kétvény 604 140 396 661484 0 0 -6 848 654 636
Amundi Absolute Retum Currencies | 192 68 518 0 2 860 -2 837 68 541
Amundi Absolute Retum European Equity | 1388 48 920 0 2 165 495 51580
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat 95 29 056 0 1016 -2015 28 057
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (| 278 117 095 0 1334 -15 855 102 574
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT 45 31877 0 1150 -2 256 30771
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZA| 98 273 305 145 0 10 669 -39 668 276 146
Amundi US Fund | sor 107 269 332776 0 13 551 24 076 370 403
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITIES SICAV 69 29 793 0 1006 -4 394 26 405
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING M 1330 57 587 0 612 -11132 47 067
GLG JAPAN COREALPHA | 1793 107 260 0 4050 -5 261 106 049
Threadneedle US Contrarian Core | EUR 31093 363 462 0 15 842 874 380 178
Befektetési jegyek: 4 647 968 0 54 255 -58 416 4 643 807
Ertékpapirok minésszesen: | 4 647 968| [ 54 255| -58 416 4 643 807




5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hoénap Nyité Kibocsatas | Visszavéltas 24r6
db db db db
2016. 0] 4456188850 143 585 600 4312 603 250
2017. 4312603250 3028777658 1235161 709 6 106 219 199
2018. 6106 219 199 245 459 151 1401 022 802 4 950 655 548
2019. Januar 4 950 655 548 7 428 983 137 344 635 4820739 836
Februar 4820 739 896 4629 314 222 553 635 4602815 575
Marcius 4602 815 575 3132075 171 265 032 4434682618
Aprilis 4434682618 1754310 144 646 964 4 291 789 964
Majus 4291789 964 3322262 156 707 405 4 138 404 821
Junius 4138 404 821 6 139 505 348754889| 3795789437
Julius 3795789437 4950 066 135 154 287 3665585216
Augusztus 3665 585216 2 520 956 65 476 637 3602 629 535
Szeptember 3602 629 635 9022115 130 934 800 3480716 850
Oktéber 3480716 850 19 064 583 99 107 024 3400 674 409
November 3400674 409 13083 081 54 354 415 3 359 403 055
December 3 359 403 055 57 219 847 73202 873 3 343 420 029
Mind8sszesen az Alap indulasatél: 7862692736| 4519272707
6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhataroldsok alakulasa: eFt
2018. 2019.
Kamatkdvetelés 541 221
O 541 221
A passziv id6beli elhatérolasok alakulasa: oFt
2018. 2019.
MNB dij 328 240
Alapkezelé 5627 0
Letétkezelés 359 0
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 662 0
Konyvvizsgalati dij 839 597
Osszesen 7815 837
7. Pénziigyi miiveletekbGl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 110 266 312642
Deviza arfolyamnyereség 38 596 112063
Ertékpapirok kapott kamata 6212 0
Kapott osztalék 2612 2393
Banki lekotések kamatai 0 2
Kapott visszavaltasi jutalék 2473 1663
Egyéb pénzigyi bevétel 9 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 160 168 428 763
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 26 158 27 866
Deviza arfolyamveszteség 2553 18 136
Fizetett kamat 0 1
Pénziigyi miiveletek raforditasai 28 711 46 003




8. Sajat téke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyit6 egyenleg| N&vekedés Csbkkenés | Zar6 egyenleg
Indulé t&ke véltozésa: 4 950 656 0 1607 236 3343 420
Tékendvekmény véltozasanak
levezetése:
Jegyforgaimazas
értekkildnbozete: 25816 0 109 682 -83 866
Ertékelési killénbozet: -4 161 212 195 0 208 034
Eredménytartalék: 35202 318 305 0 353 507
Tékendvekmény dsszesen: 56 857 530 500 109 682 477 675
Sajat t6ke Ssszesen: 5007 513 530 500 1716 918 3 821095
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Partner Kotésdatum Lejarat Osszeg Devizanem Kamat Kamatdsszeg
UniCredit Bank Hungary Zrt. 2019.06.07 2019.06.11 11 200 000 HUF 0,66% 821
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2019-ben nem voltak szarmazékos ligyletei.
11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:
2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezelbi dij 75 625 55 900
Letétkezeldi dij 4823 3667
Forgalmazasi kéltség 2909 2150
MNB (felugyeleti) dij 1519 1108
Konyvvizsgalat 839 865
Kozzététel, rekldm 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoéltség 95 107
Kdltségek 8sszesen: 85810 63 797
12. Portf6lio6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-700
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat toke: 5007 512936 3821095 520
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,011485 1,142870
Darabszam: 4950 655 548| 3 343 420 029
A targynapi nett6 eszk&zérték meghatirozasa: 2018. 2019.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelalloméany: Futamidd: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 8 084 100,00 6111 100,00
Alapkezeldi dij miatt 5627 69,60 4 204 68,79
Letétkezeldi dij miatt 359 4,44 259 4,24
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 662 8,19 483 7,90
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1167 14,44 840 13,75
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 269 3,33 325 5,32
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 8 084 100,00 6111 100,00




eFt

2018.12.31. 2018.12.31.

. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1111. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 369 046 7,36 36 027 0,94
Unicredit bankszamla HUF 254 162 5,07 35 895 0,94
. Unicredit deviza bankszamlak 114 884 2,29 132 0,00
1I/2. Egyéb kbvetelés (8sszes): 2203 0,04 0 0,00
. Kévetelés jaré osztalékbol 2203 0,04 0 0,00
1113.1. Max. 3 h6 lekdtési (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (bsszes): 0 0,00 0 0,00
4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 4643 807 92,59 3790 958 99,05
/4.1. Alampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.1.1. Kbtvények (8 ) 0 0,00 0 0,00
/4.1.2. Kincstérjegyek (6 ) 0 0,00 0 0,00
1114.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilf8idi dllampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
114.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.. 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilf8ldi kbtvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.2.3. T8zsdén Kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (& ) 0 0,00 0 0,00
/4.3.2. Klfdldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kivili (dsszes): 0 0,00 0 0,00
l14.4. Jelzdloglevelek (& ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (& ): 0 0,00 0 0,00
1114.4.2. T6zsdén Kkivili (0sszes). 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (& ) 4643 807 92,59 3 790 958 99,05
I/14.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes). 4 643 807 92,59 3790 958 99,05
AMUNDI Magyar Kotvény HUF 2 501 400 49,87 461 794 12,07
AMUNDI Révid Kotvény Kotvény HUF 654 636 13,05 0 0,00
AMUNDI Rugalmas Kétvény HUF 0 0,00 562 395 14,69
Amundi Absolute Return Currencies | EUR 68 541 1,37 0 0,00
Amundi Absolute Retum European Equity | EUR 51 580 1,03 0 0,00
AMUNDI EMERING .MARK.C.H.Y. uUsD 0 0,00 179 932 4,70
AMUNDI EURO ALPHA BOND EUR 0 0,00 78 603 2,05
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat EUR 28 057 0,56 64 356 1,68
AMUNDI GLOBAL MACRO FOREX EUR 0 0,00 59 213 1,55
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) EUR 102 574 2,04 100 055 2,61
AMUND! INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT EUR 30771 0,61 38 689 1,01
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT EUR 276 146 5,51 164 577 4,30
Amundi US Fund | sor EUR 370 403 7,39 428 458 11,20
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITIES SICAV (Fund Settle) EUR 26 405 0,53 24 926 0,65
AMUNDI.EMERGING MARKET. BOND UsSD 0 0,00 428 178 11,19
AXA WORLD FUNDS-GLOBAL EUR 0 0,00 569 945 14,89
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (IEUR 47 067 0,94 70 759 1,85
GLG JAPAN COREALPHA | EUR 106 049 2,11 95 172 2,49
Threadneedle US Contrarian Core | EUR EUR 380178 7,58 463 906 12,12
W/4.5.2. T8zsdén kivilli (6sszes). 0 0,00 0 0,00
I/4.6. Karpétiasi jegy (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv idbeli elhatarolasok (& ) 541 0,01 221 0,01
Jaré kamat 541 0,01 221 0,01
6. Szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkbzdk 8sszesen: 5015 597 100,00 3 827 206 100,00




13. Cash flow alakulasa 2018-2019. években adatok eFt-ban
2018. 2019.

I. Miik&dési cash flow 31 369 316 462
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 35 195 315912
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Eiszamolt értékelési kilonbszet -312 291 212195
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -2203 2203
9.2. Entékpapirok értékelési kilonbszetének véltozasa 312 291 -212 195

10. Révid lejératu kotelezettségek allomanyvaltozasa -129 5005

12. Aktiv idobeli ethatarolasok allomanyvaitozasa 142 320

13. Passziv idébeli elhatarolésok allomanyvaltozasa + -1 636 -6 978

Szarmaztatott igyletek értékelési kilénbézetének valtozasa 0 0

Il. Befektetési tevékenységb6l szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 1035 151 10867 437

17. Ertékpapirok beszerzése - -1092 725 -6072 412

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2119 052 7137 456

19. Kapott hozamok + 8824 2393

Il Pénziigyi méveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1193 231 -1716 918

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 255 861 147 386

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 449 092 -1 864 304

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzbk véltozasa -126 711 -333 019

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozé
garancia (téke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megG6vasara, illetve a hozamra vonatkoz6 (téke- illetve hozamvédelem) igéret
nem all fenn,

Ennek megfeleléen az Alapkezel 4ltal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megévasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2020. mércius 31. LA k’/
M\ ,
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I. Amundi My Portfolio Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkal:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskori diverzifikacioval és aktiv eszkézallokaciéval, kozepes
kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekményt érjen el. Az
alapnak nincs elére meghatarozott féldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési

stratégia tébb eszkdzosztalyt, illetve régiét céloz meg.

Az Alapkezelé a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valésitia meg: az Alap

sy

legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a portfélidjat.

Az Alap befektetési stratégidja, hogy dontéen befektetési alapokon keresztul tébb
eszkozosztalyt, illetve régiét céloz meg. A rendkivil széles befektetési paletta a hazai pénz- és
kétvénypiaci befektetésektél a részvénypiaci eszk6zokon at az alternativ befektetési eszkdzokig
(pl. arupiaci befektetési alap, abszolut hozamu stratégiat kovetd befektetési alapok, ingatlanpiaci

fokuszu befektetési alapok) terjed.

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

2019 a lassulas éve volt a vilaggazdasagban. A hosszu tavu névekedési ciklus nem tért meg,
ebben csak kisebb korrekciét lathattunk. A tényadatok az év elsé felében még vegyesen
alakultak, egyes régidkban — példaul az USA-ban - fennmaradt a tempés névekedés, mig
masutt — példaul Eurépaban — mar az év elsé felében is hatarozottan latszodtak a lassulas jelei.

Real GDP
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Forras: Bloomberg

Az elbretekinté Uzleti bizalmi indexek a vildg nagyobb részén hatarozottan gyengilé képet
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mutattak, féként a konjunkturara fokozottan érzékeny feldolgozéiparban. A gazdasagi és piaci
szereplék varakozasaira kifejezetten negativan hatottak a kereskedelmi haboruskodassal
kapcsolatos aggodalmak, melyek az év soran tobbszor felerésédtek. Az év utols6 hoénapjaiban
valamelyest javultak a varakozasok, amiben az USA és Kina k6zétt kdrvonalazodd (atmeneti)

megallapodasnak is szerepe volt.
Az év egészére jellemzd volt, hogy mikdézben a feldolgozdiparban szinte mindenutt megjelentek

a lassulasi féleimek, addig a szolgaltatéi szektorban jellemzen kitartott az optimizmus. Ezt a
viszonylag magas, egyes térségekben tovabb noévekvé foglalkoztatasi szint, illetve a jovedelmek

emelkedése tudta megalapozni.

Ozleti bizalmi indexek
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A globalis ndvekedés lassulasa az inflaciés tényadatokban, illetve varakozasokban is
tukrozodott. A lanyhuld gazdasagi aktivitds hatasara az aremelkedési temp6 a vilag
meghatarozé gazdasagaiban mérséklédott, annak ellenére, hogy a munkaerfpiac szamos
orszagban — pl. az USA-ban, vagy Németorszagban — tovabbra is viszonylag feszes maradt. Az
év végén — a 2018 végi alacsony bazis kiesése miatt — némileg megugrottak a 12 havi inflacios

mutatdk
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Forras: Bloomberg

A globalis lassulas és a recesszié veszélynek felbukkanasa a monetaris politikaban is éreztette
a hatasat. A lassulas er6s6dé jeleit latva a Fed harom Iépcsében 6sszesen 75 bazisponttal
csOkkentette az iranyadd kamatszintet az USA-ban. Az EKB sem maradt tétlen: egy kisebb
kamatvagassal és egyéb élénkitd |épések beharangozasaval prébalta ellensdlyozni a
kifejezetten borus Uzleti kilatasokat. Mas jegybankok is a monetaris lazitas eszkézeihez nyultak,
emellett a kormanyokra is egyre nagyobb nyomas nehezedett, hogy bevessék a kéltségvetési
élénkités fegyverét. Kinaban példaul a jegybank mellett a fiskalis politika is élénkitébb
Uzemmddba valtott, miutan a korabban megindult gazdasagi lassulast a kereskedelmi haboru
kockazatai is erésitették.

Iranyadd jegybanki kamatok (%)

5,5 =
5,0
4,5
4.0 =
’ —FED
3.5 = —EKB
3,0 — Bank of Japan
2.5
2.0
1.5 B
1,0 -1
0,5 ﬁM@Ltk Aoy
B |
_ . M . W =
~ ~ ~ ~ = ~ ~— ~ - — ~— ~— ~
o~ o~ o~ o~ o o~ o~ (] o~ o~ o~ o~ o~d
< ~— =] <3 =3 ~ (] <3 ~r w3 =] ~ =
b= S b= S S = P=Y S = P= P P =
139 ~ < I3 ~ < ta] R < L3 <t <8 <
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A fejlett kotvénypiacokra kedvezden hatott a makrogazdasagi és jegybanki fordulat: a nyar
végéig a kamatvarakozasok szinte minden fébb piacon és lejaraton csékkentek. A bearazott
tovabbi lazitdsnak kdszonhetéen az USA-ban is inverzzé valt a hozamgérbe. Eurépaban is lefelé
csorogtak a hozamok, a 10 éves német allamkotvénytdl elvart hozam augusztus végén —
szeptember elején Gjabb térténelmi mélységekbe sillyedt, majd az &észi hénapoktdl kezdve
kisebb normalizalédast lathattunk a fejlett kétvénypiacokon. A japan hosszi hozamok is
folyamatosan negativ tartomanyban, illetve nulla kéril tartézkodtak.

Fejlett piaci kotvényhozamok
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Az altalanos hozamcsokkenés hatasara beindulé ,hozamvadaszat” egyik nyertesei az eurdpai
periféria-orszagok voltak, melyek a német hozamok mélyrepllésének koszénhetéen az év
kdzépsd szakaszaban szintén beszakadtak.

Néhany eurézéna-tagallam 10 éves allamkdtvény-hozama (%)
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A fejl6dd kétvénypiacoknak is jo hatszelet adott a fejlett piacokon tapasztalt hozamcsékkenées,
illetve a dollar erésddésének megtorpanasa. A globalis kockazati étvagy év eleji feltamadasat

kévetéen azonban a nyari honapokban atmenetileg mérséklédétt a feltérekvo piaci alapokba
érkezd tokebearamlas.

Feltorekvé piaci kétvényalapokba iranyulé téekaramlas
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Kozép-Eurépa makrogazdasagi szempontbdl tovabbra is a ,feltérekvének” nevezett
orszagcsoport legstabilabb régidja volt. Bar a német gazdasag tempévesztésének hatasara a
térségunkben is megjelentek a lassulas jelei, a bels6 tényezok (fogyasztas, beruhazasok) és az
EU-forrasok nemzetkézi szinten tovabbra is viszonylag magas névekedési tempét biztositottak.
A bels6 kereslet dinamikus bévilése a kilsé egyensulyi pozicié romlasaval jart, de a régié
orszagainak tébbségében — a viszonylag fegyelmezett kéltségvetési politikaknak kdszénhetéen

— egyel6re nem alakult ki jelentésebb sérllékenységi probléma.

Real GDP
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A kozép-eurbpai orszagokban a felporgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
Eurdzénahoz képest viszonylag magas inflaciét eredményezett. A régiés jegybankok tobbsége
azonban — a globalis névekedési kilatasok romlasa, illetve a nagy jegybankok lazuld hozzaallasa
miatt — érdemben nem valtoztattak a monetaris kondiciokon. A negyedév végén a kilsé kereslet

lanyhulasa térségiink inflaciés adataiban is érztette a hatasat.



Amundi My Portfolio Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2019.

Fogyaszto6i arindex
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Forras: Bloomberg

A régiés kotvényhozamokra az év soran elsésorban a nemzetkézi (féként eurdpai) fejlemények
hatottak. A globalis hozamvadaszat a kézép-eurdpai régidban is tovabbi hozamcsdkkenést
eredményezett, majd szeptembert6l kisebb korrekcié kdvetkezett.

10 éves allamkotvény-hozamok (%)
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Az MNB szamara nagy fellélegzést jelentett a nemzetkozi lassulas begylriizése. Korabban a
gazdasag tulfitottsége és az inflacié cél folé valé emelkedése miatt a monetaris szigoritas
szilkségessége is felmerilt, de a globalis névekedési kilatasok romlasa lehetévé tette, hogy a
Monetaris Tanacsnak ne kelljen érdemben valtoztatnia a laza monetaris kondicidkon.
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Hazai inflacios alapmutatok (év/év valtozas, %)
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Forras: KSH, MNB

Az év soran tehat maradtak a nullahoz kézeli révid kamatok, a jegybank pedig mar évatos
lazitasi jelzéseket is kiildétt a piacnak.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)

1,75 1 —MNB alapkamat

——MNB egynapos betéti kamat
——3 hénapos DKJ-hozam

1,25 - —3 hénapos BUBOR

2015.09.30 -
2016.03.31
2016.06.30}-
2016.12.31|
2017.03.31|
2017.06.30}
2017.12.8
2019.09.30,

2015.03.31
2015.12.31

2015.06.30 -

Forras: MNB

A monetaris politika lazasaga a forint arfolyaman is tikré6z6détt. Az EURHUF jegyzés a nyar
végén — Osz elején kilépett a korabban megszokott savbél és 336 forin feletti uj csticsot allitott
be az eurd arfolyama. A forintgyengulést a jegybankelndk jelzése is fiitétte, miszerint a stabil
arfolyam immar nem célja az MNB-nek. Az év végén a korabban a forint gyengulésére kiépitett
poziciok egy részét lezartak a piaci szerepldk, igy az év némi stabilizalédassal/erésodéssel ért
véget.
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340 - EURHUF arfolyam
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Forras: Bloomberg

A magyar kétvénypiacon a nyari honapokig — a fejlett kétvénypiacokon tapasztalt hozamesés
idészakaban - tovabbi erételies hozamcsdkkenést lathattunk. Augusztus masodik felétdl kezdve
- a nemzetkozi kotvénypiaci trenddel parhuzamosan — valamelyest felfelé korrigaltak a hazai
kétvényhozamok.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2018. december 28. = 100)
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Az év soran ismét jol jartak, akik magasabb kamatkockazatot vallaitak. Az éven tuli kétvényeket
lefed6 MAX index értéke 2019-ben 7,74%-os emelkedést mutatott, mikézben az éven belili
allampapirokat reprezentalé RMAX index értéke minddssze 0,23%-kal keriilt feljebb. A szinte a
teljes forintkdtvény-piacot lefedd MAX Composite Index értéke az év egészét tekintve 7,15%-kal
névekedett. Erdekes jelenség, hogy a hazai kétvényindexek minden naptari negyedévben
arfolyam-emelkedést tudtak feimutatni.

Even tali Even beldli MAX
futamidoék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2019. |. negyedév 2,60% 0,14% 2,39% |
2019. |l. negyedév 1,48% 0,01% 1,40%
2019. lIl. negyedév 3,05% 0,07% 2,81%
2019. IV. negyedév 0,42% 0,02% 0,38%
2019. IV. negyedév 7,74% 0,23% 7,15%

Forras: AKK, Amundi

Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

Az év elején még erésddés jellemezte a forintpiacot, aminek készdnhetéen 313 alatt is
megfordult az EURHUF jegyzése. Ezt kévetden azonban intenziv gyengiilés vette kezdetét, ami
mogo6tt alapveten két tényez6 allt: Egyrészt a romlé nemzetkézi hangulat, a befekteték ugyanis
elkezdtek aggodni a kereskedelmi habori és a fenyegetdé nyugat-eurdpai recesszié miatt.
Masrészt régéta hazankban a legalacsonyabb a realkamat a teljes feltérekvéd piacon, raadasul
az MNB Monetaris Tanacsanak jelzései alapjan egyhamar nem is lehet varni komoly szigoritast.
Ez pedig folyamatosan sérulékenységi tényez6 volt a forint szempontjabél. Novemberben (j
torténelmi mélypontra gyengult a forint az euréval szemben, 337 felett is jart a jegyzés,
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mikézben a dollar ellenében 306-nal, azaz 18 éves mélypontja kérnyékén is megfordult az
arfolyam. Habar év végére kicsit visszakapaszkodott a magyar deviza, de igy is 330 felett zarta
az évet, amivel vilagviszonylatban is az egyik legrosszabb teljesitményt mutatta fel. Raadasul a
régios devizakhoz képest, mint a cseh korona, vagy a lengyel zloty is mintegy 4%-ot gyengult a
forint az elmdlt év soran.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak 2018.12.31 2019.12.31 valtozas

usD 279,9 295,2 5,45%
EUR 3211 331,0 3,10%
357,4 3914 9,51%

74,9 77,8 3,94%

12,5 13,0 4,16%

255,5 271,8 6,39%

285,2 305,1 6,96%

Forras: Bloomberg

Ahogyan 2018-ban mar megszokhattuk, ugy 2019-ben is a kereskedelmi haboru korili
fejlemények tartottak leginkabb lazban a befektetdket. Habar az év elején meég ugy tlnt, hogy
révidesen rendezédhet az Egyesult Allamok és Kina kézti kereskedelmi viszaly, majusban mégis
Ujabb szakaszba lépett a vamhaboru, aminek keretében a felek a mar bevezetett vamok
emelésével éltek. Juniusban oriasi eldrelépésként kerilt elkényvelésre a G20-as csucstalalkozd,
melyen Donald Trump és Hszi Csin-ping egyrészt megegyezett a korabban félbeszakadt
kereskedelmi targyalasok folytatasardl, masrészt tlizszinetet is kotéttek, aminek keretében
,elméletileg” nem vethettek volna ki tovabbi buntetévamokat. A piaci optimizmust azonban
gyorsan leh(itétte, hogy tovabbra sem sikerllt lényegi attorést elérni, s6t, a szeptemberben
életbe lepett, valamint az oktéberre és decemberre idézitett Ujabb vamemelések nem azt
vetitették elre, hogy a megoldas iranyaba haladnak a fejlemények. A negyedik negyedévben
mégis jelentés fordulat kévetkezett be, ugyanis elbb sikerilt elkeriini az oktoberre tervezett
vamok élesedését, majd decemberben a varva-vart elézetes kereskedelmi megallapodas is
megsziiltetett az USA és Kina kozott, melyet az elézetes tervek szerint a felek januar 15-én
irhatnak ala. A részleges egyezménynek koészénhetéen december 15-én nem Iépett életbe a
mintegy 160 milliard dollarnyi kinai terméket célzé Ujabb vamcsomag, valamint a mar kivetett
tarifak is fokozatosan csokkenhetnek. A kereskedelmi fesziltség elllése tulajdonképpen
megagyazott a befektetéi optimizmusnak, ami gyakoriatilag az év végeig kitartott.

A pozitiv szentiment ellenére sem délhettek nyugodtan hatra a karosszékikben a befektetok,
hiszen szamos nyugtalanité tényezével is szembe kellett néznitk az év folyaman. A
legfontosabb, hogy idérél idére kitjultak a vilaggazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmak,
ami leginkabb Kinara volt jellemz8, de Europabdl és Amerikabdl is érkeztek lassulasra utal6
jelzések. A kereskedelmi haborus félelmek és névekedési kilatasok romlasa ellenére sem
igazan estek kétségbe a piaci szereplok, ami alapvetéen a nagy jegybankok - féként Fed és
EKB - monetaris lazitasainak volt készénhetd.

Kimagaslo teljesitmény jellemezte a globalis részvénypiacokat 2019-ben, raadasul az optimista
befektetdi hangulatbél a fejlett- és a fejlodd piacok egyarant kivették a részik. A
kockazatvallalasi étvagy emelkedése ugyanakkor elsésorban a fejlett részvénypiacok szamara
kedvezett, az MSCI World index ugyanis 25,2%-ot ralizott, mikézben a fejl6d6 piacokat
reprezentalé MSCI EM 15,4%-ot szarnyalt dollarban mérve.

Az S&P500 28,9%-0s, valamint a Nasdaq 35,2%-os ralijanak kdszénhetbéen massziv
felulteljesités jellemezte 2019-ben a tengerentuili részvénypiacot, ami Gjabbnal Ujabb rekordokat
eredményezett az év soran. Raadasul mindez egyben azt is jelentette, hogy 2013 dta nem
teljesitettek olyan j6I az amerikai benchmarkok, mint tavaly. Az optimizmust a Fed lazitasa
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mellett, a kereskedelmi haborG korili aggodalmak - gyakori - enyhilése, valamint a
képviseldhaz altal év végén megszavazott Uj észak-amerikai szabadkereskedelmi egyezmény
(USMCA, amely az 1994-ben megkotétt NAFTA-egyezményt hivatott felvaltani) is tamogatta.
Tartos fejfajast még a Donald Trump ellen inditott alkotmanyossagi (impeachment) vadeljaras
sem okozott a befektetéknek, azonban az idékézben publikait makroadatok alapjan fény derult
arra, hogy az Egyesult Allamok gazdasaga sem immunis a vilaggazdasagi feszultségekkel
szemben. Ezt bizonyitja, hogy az elmult 12 hénapban drasztikusan csékkentek az S&P 500
indexben szerepl6 vallalatok profitnévekedésére vonatkozé varakozasok, amig az év elején még
kézel 8%-os évesitett EPS-novekedésre szamitottak az elemzék 2019-re nézve, addig
december végén mar csak stagnalassal szamoltak. A FactSet adatbazisa szerint a kereskedelmi
feszlltségnek kevésbé kitett belfldfokuszi cégek 3,5%-0os év/iév alapl profitbdvilést
kényvelhettek el, mikézben az exportorientalt vallalatok nyeresége 6,1%-ot zsugorodott. A
részvénypiaci szarnyalds, tovabba a nyereség névekedésének hianya egyben azt is
eredmeényezte, hogy historikus alapon dragabba valtak a tengerentuli részvények. 2019 végén
mar 18-szoros 12 havi el6retekinté P/E mutaton forgott az S&P500 index az év eleji 14,1-szeres
értékkel szemben.

A befektetéi optimizmus a nyugat-eur6pai részvénypiacokat sem kerilte el, aminek
készénhetéen a Euro Stoxx 50, azaz az eurézéna blue-chip indexe 24,8%-ot, mig a német DAX
és a francia CAC 25,5%-ot, illetve 26,4%-ot ralizott 2019-ben. Ennek készénhetéen a német
benchmarkot decemberben mar csak egy karnyujtas valasztotta el a 2018. januarjaban, 13 600
pont kdzelében felallitott térténelmi csucsatol, mig a francia index 2007. juliusa éta elészor Iépte
at a 6 000 pontos Iélektani szintet. A részvénypiaci szarnyalas ellenére mégsem mondhatni,
hogy kicsattant az er6tél az eurépai gazdasag. A konjunktura-adatok ugyanis hatarozott romlast
mutattak, aminek kdvetkeztében idoérél idére felerésodtek a recesszios félelmek. Raadasul a
piaci szereplbk azért sem nyugodhattak meg, mert a mar j6 ideje fennallé kockazati faktorok,
mint a Brexit, vagy az EU és USA kozott fenndllo kereskedelmi fesziiltség esetleges
elharap6dzasa rendre kidjultak. Sokaig a befekteték figyelmének kézéppontjaban allt az EP-
valasztas is, amely azonban végul a varakozasoknak megfelelé végeredménnyel zarult. A
kedvezétlen fejlemények azonban municiét adtak az EKB kezébe. A stimulusra végul
szeptemberig kellett varniuk a befektetoknek, amikor is a vart kamatcsékkentés mellett az
eszkodzvasarlasi program is Ujrainditasa kerdilt.

A brit FTSE100-nak ,csak” 12,1%-os novekedésre futotta, ami alapvetéen a Brexit korili
bizonytalansaggal magyarazhat6. Az év végéhez kdzeledve ugyanakkor igencsak felporogtek az
esemeények a szigetorszagban: a Theresa Mayt valté Boris Johnsonnak elébb sikertilt egy Gjabb
Brexit-megallapodast koétnie az EU-val, majd toérténelmi gydzelmet aratott az el6érehozott
parlamenti valasztason a Konzervativ Parttal, amit kedvezéen fogadtak a piaci szereplék. Ezzel
pedig jelentésen nétt a valészinlisége, hogy az Egyesult Kiralysag 2020. januar 31-én kilépjen
az EU-bél.

16,3%-0s emelkedés mellett a vilag tobbi részéhez képest visszafogottabb teljesitmény
jellemezte az azsiai csendes-Oceani térséget - reprezentaldé MSCI AC Asia Paific indexet —
2019-ben. Az Egyesiilt Allamokhoz, illetve Eurdpahoz hasonléan Azsiaban is a technolégiai
szektor profitalt a legtdbbet az USA és Kina kozétti részieges kereskedelmi megallapodasabdl.
Ennek koszénhetéen az olyan IT-tdlstilyal biré indexek felilteljesitése mellett zajlott a
kereskedés, mint a tajvani FTSE TWSE (+23,3%), amely decemberben mar az 1990-ben
felallitott torténelmi csticsat ostromolta.

A kereskedelmi targyalasok terén elért mérfoldkének készonhetéen 2019 végén egyarant
nagyot ralizott a kinai Shanghai Composite és a hongkongi Hang Seng index is, azonban amig
elébbi 22,3%-ot szarnyalt tavaly, addig utébbi csupan 9,1%-ot névekedett, féként a juniusban
indult hongkongi tiintetéssorozat eredményeképpen. Mindekdézben arrél sem érdemes
megfeledkezni, hogy évkdzben a befektetdi hangulatra rendre ranyomta a bélyegét az USA és
Kina kereskedelmi egyeztetéseivel kapcsolatos bizonytalansag, valamint a névekedési kilatasok
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romlasa. Raadasul a pekingi vezetés gazdasagélénkitd intézkedéseinek ellenére sem csitultak a
kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodaimak. A varakozasokhoz kepest kiabrandito
6%-0s harmadik negyedéves GDP-bévilés 1992 6ta a legalacsonyabb névekedési utemnek
szamit. A vildg egyik meghatarozé indexszolgaltatéjanak dontése ugyanakkor nagyban
tamogatta a kinai piacot, az MSCI ugyanis harom lépésben 0,72%-r6l 3,3%-ra emelte a kinai
belféldi részvények sulyat a fejlodd piaci indexében.

Julius végeéig szinte tokéletesen rezisztensnek bizonyult a kereskedelmi feszultsegekkel
szemben a vezetd ausztral részvényindex, az S&P/ASX200, amely raadasul 2007. novembere
utan Ujabb torténelmi csucsot allitott fel a tavalyi év soran tébbszér is. Habar az €v masodik
félévben mar inkabb oldalazas jellemezte az ausztral részvénypiacot, végul 18,4%-os
emelkedéssel! felllteljesitd piacnak szamitott a régijaban. Raadasul decemberben mar nem
tudta fiiggetleniteni magat a térténetének egyik legstlyosabb természeti katasztroéfajat megélo
Ausztraliat. A befektetdk elkezdték bearazni a negativ hatasokat, miutan tobb vallalat

mikodését is hatraltattak a bozottlizek.

18,2%-0s hegymenet all a japan Nikkei index mogott, ami egyrészt a tovabbi monetarist lazitast
belengetd japan jegybanknak, masrészt pedig az Abe Shinzo japan kormanyfé és Donald Trump
kozott kottetett részleges kereskedelmi megallapodasnak is koszénhetd. A kereskedelmi haboru
ugyanakkor Japanban is éreztette a hatasat, a kormany pedig a gazdasagi lassulastol félve
Ujabb élénkitd intézkedésekbe kezdett, a 120 milliard dollaros 6szténzécsomaggal egészen
2021. aprilisaig tervezi élénkiteni a gazdasagot.

Szamos alkalommal kapaszkodott Ujabb térténelmi cslcsra az indiai Sensex index is, amely
végil 14,4%-0s erésddést tudott felmutatni tavaly. Az optimizmust részben - az eldzetes
felmérésekkel 6sszhangban - a Modi miniszterelndk partja altal nyert majusi valasztasok
futotték, valamint a befektetdk dijaztak az &sszel bejelentett varatlan tarsasagi adécsékkentést
is. Ennek ellenére a lassulé gazdasagi novekedés miatt mégsem lehettek maradéktalanul
elégedettek a piac szereplék, az év végén napvilagot lat6 GDP-adat szerint ugyanis 4,5%
béviléssel hat és fél éves mélypontra lassult az indiai gazdasagi ndévekedés a harmadik
negyedévben.

Jelentdés technologiai kitettsége ellenére jocskan alulteljesitd indexnek szamitott 7,7%-os
emelkedéssel a dél-koreai Kospi, amelynek az év végig nem sikerilt kiheverni a kinai-amerikai
kereskedelmi vitat.

Javarészt a dragulé olajarnak készénhetéen remekelt az orosz részvénypiac, az RTSI$ ugyanis
44,9%-ot ralizva a vildg legjobban teljesitd részvényindexeként hat éve nem latott
magassagokba jutott el december utolsé napjaira. Ezalatt Braziliaban leginkdbb a
nyugdijrendszer reformja foglalkoztatta a befektetket, amit végul észre sikerilt elfogadtatni a
szenatussal is. A dontés fontossagat jelzi, hogy a lépéssel a kormany szamitasai szerint 10 év
alatt mintegy 200 milliard dollart spérolhat az allam. Ennek készénhetben a brazil reszvénypiacot
is jokora lenduletnek orvendett, sét, kézel 31,6%-ot szarnyalva Ujabbnal Ujabb rekordokat
dontégetett a Bovespa index. A hegymenetben ugyanakkor mindkét esetben fontos szerepe volt
a helyi jegybankok monetaris lazitasanak.
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F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.12.31 2019.12.31 valtozas
Nasdaq 6 635,3 8972,6 35,2%
Bovespa 87 887,3 115 645,3 31,6%
S&P 500 2 506,9 3230,8 28,9%
DAX 10 559,0 13 249,0 25,5%
Eurostoxx 50 3 001,4 3745,2 24,8%
Russel 2000 1348,6 1668,5 23,7%
Nikkei 20 014,8 23 656,6 18,2%
FTSE 100 6 728,1 7 5424 12,1%
Hang Seng 25 845,7 28 189,8 9,1%

F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2018.12.31 2019.12.31 valtozas
Nasdaq 5794,0 7 990,6 37,9%
S&P 500 2 189,0 28772 31,4%
Bovespa 19 835,7 25 690,1 29,5%
Russel 2000 1177,6 14859 26,2%
DAX 10 559,0 13 249,0 25,5%
Eurostoxx 50 3001,4 3745,2 24,8%
Nikkei 158,4 193,8 22,3%
FTSE 100 7 488,4 8 908,7 19,0%
Hang Seng 2 881,5 32230 11,8%
Forras: Bloomberg
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